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Disclaimer 

This presentation and certain statements included herein contain “forward-looking statements” about the [financial condition and results of operations] of Indorama 

Ventures Public Company Limited (the “Company”), which are based on management’s current beliefs, assumptions, expectations and projections about future 

economic performance and events, considering the information currently available to the management.  Any statements preceded by, followed by or that include the 

words “targets”, “believes”, “expects”, “aims”, “intends”, “will”, “may”, “anticipates”, “would”, “plans”,   “could”,  “should, “predicts”, “projects”, “estimates”, “foresees” or 

similar expressions or the negative thereof, identify or signal the presence of forward-looking statements as well as predictions, projections and forecasts of the 

economy or economic trends of the markets, which are not necessarily indicative of the future or likely performance of the Company. Such forward-looking statements, 

as well as those included in any other material discussed at the presentation, are not statements of historical facts and concern future circumstances and results and 

involve known and unknown risks, uncertainties and other important factors beyond the Company’s control that could cause the actual results, performance or 

achievements of the Company to be materially different from the expectations of future results, performance or achievements expressed or implied by such forward-

looking statements.  

Factors that could contribute to such differences include, but are not limited to: the highly competitive nature of the industries in which the Company operates; a 

potential recurrence of regional or global overcapacity; exposures to macro-economic, political, legal and regulatory risks in markets where the Company operates; 

dependence on availability, sourcing and cost of raw materials; ability to maintain cost structure and efficient operation of manufacturing facilities; shortages or 

disruptions of supplies to customers; operational risks of production facilities; costs and difficulties of integrating future acquired businesses and technologies; 

dependence of informal relationships with other Indorama group entities in Indonesia and India; project and other risks carried by significant capital investments 

including future development of new facilities; exchange rate and interest rate fluctuations; pending environmental lawsuits; changes in laws and regulations relating 

beverage containers and packaging; the impact of environmental, health and safety laws and regulations in the countries in which the Company operates. 

All such factors are difficult or impossible to predict and contain uncertainties that may materially affect actual results. New factors emerge from time to time, and it is 

not possible for management to predict all such factors or to assess the impact of each such factor on the Company. Such forward-looking statements are also based 

on numerous assumptions and estimates regarding the Company and its subsidiaries’ present and future business strategies and the environment in which the 

Company will operate in the future.  Any forward-looking statements are not guarantees of future performance and speak only as at the date of this presentation, and 

none of the Company, nor any of its agents, employees or advisors intends or has any duty or obligation to supplement, amend, update or revise any such forward-

looking statements to reflect any change in the Company’s expectations with regard thereto or any change in events, conditions or circumstances on which any such 

statements are based or whether in the light of new information, future events or otherwise, except as may be required by applicable laws and stock exchange 

regulations. The above and other risks and uncertainties are described in the Company’s most recent annual registration statement (Form 56-1), and additional risks or 

uncertainties may be described from time to time in other reports filed by the Company with the Securities and Exchange Commission of Thailand and the Stock 

Exchange of Thailand. Given the aforementioned and other risks, uncertainties and assumptions, you should not place undue reliance on these forward-looking 

statements as a prediction of actual results or otherwise. 

The results of operations for the periods reflected herein are not necessarily indicative of results that may be achieved for future periods, and the Company’s actual 

results may differ materially from those discussed in the forward-looking statements as a result of various factors not foreseen at the time of giving this presentation. 

This presentation must not be treated as advice relating to legal, taxation, financial, accounting or investment matters. By attending this presentation, you acknowledge 

that you will be solely responsible for your own assessment of the market and the market position of the Company and of the risks and merits of any investment in the 

Shares, and that you will conduct your own analysis and be solely responsible for forming your own view of the potential future performance of the Company’s 

business. 
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I Company Overview 
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IVL’s Essential Elements 
Delivering Sustainable Shareholder Value 

 Distinct and diversified 

portfolio 

 #1 in ~70% of business, 

present in >100 countries 

 46 assets in 18 countries 

across 4 continents 

 THB 125.7B revenue, THB 

10.2B core EBITDA in 1H14 

 Track record of value 

creation 

 Compelling growth and 

performance 

- ~35% annual increase in 

revenue and EBITDA since 

2007 

 Encouraging First Half 2014 

 Polyester is the Future 

 Clear roadmap for selective 

and value accretive growth  

- innovation 

- diversification 

- integration 

 Strong commitment to 

investment grade rating 

Unique Position Clear Perspective Superior Performance 
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Our Value Chain 
Bridge Between Upstream Petrochemicals and Consumer Goods 

Our Suppliers 

Naphtha, Ethylene 

Indorama Value Chain 

PX, PTA, MEG, Polyester, and HVA 
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Our Customers 

Key End Use Markets 

Steam 

Cracker 

Refinery 

Polyester Fiber 

PET Resin 

PET Film 

Food & 

Beverage 

Personal Care  

& Home Care 

Electronics 

Apparel 

Home Textile PX 

Plant 

PTA 

Plant 

MEG 

Plant 

Polyester 

Polymer Plant 

PA66 Fiber 

PA 66 

Fibers 
Automotive 

rPET 

Specialty Polymers 

Specialty Fiber 

PP Fibers 

PP Fiber 

Hygiene 

Automotive 

Note: HVA is High Value Added products used in manufacturing of Specialties like Automotive, Hygiene, Personal Care and others  

http://www.jnj.com/home.htm
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Global #1 Industry Leader 
~70% of Sales from #1 Market Positions 

Position Segment Region Share Other Players 

PET Polymers 

North America 31% Alpek, M&G 

Europe 29% La Seda, Neo Group 

China* 42% CRC, Pan Asia 

Thailand 38% Shinkong, Thai PET Resin 

Indonesia 44% IRS, Petnesia 

West Africa 75% Hosaf 

PET Packaging Thailand 11% Precision Plastics, Srithai 

Polyester Fibers 
North America 16% Nan Ya, Alpek 

Europe 29% Greenfibre, Elana 

Thailand 32% TPC, Kangwal 

Indonesia 22% Asia Pacific, Tifico 

Monocomponent PP Fibers  North America, Europe 31% IFG, Meraklon 

Polyamide 6.6 Airbag Fibers  Europe 53% Invista, Nexis  

RPET Flakes Europe 6% Freudenberg, STF 

RPET Fibers Europe  16% Greenfibre, Sion 

Purified Ethylene Oxide North America 30% Shell, BASF 

Note: *Pearl River Delta 

Source: Industry Data, IVL Analysis 

PET Polymers PET Packaging Fibers Recycling PEO 

#1 PET Producer Globally #1 Differentiated Fiber Brand #1 in Attractive HVA Niches 

#1 

#1 

#1 

#1 

#1 

#1 

#1 

#1 

#1 #1 #1 #1 #1 
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Distinct and Diversified 
High Degree of Stability and Resilience Across Portfolio 

Products Geographies 

End Markets      Customers 

7% 

51% 

9% 

3% 

9% 

9% 

5% 
7% 

Hygiene HVA Home/Apparel 
Necessities 

Packaging 
Necessities 

Basic 
Chemical 

Chemicals HVA 

Packaging HVA 

Industrial & Auto 
HVA 

Home/Apparel HVA 

Chemicals Feedstock 

Top 20  
Customers 

Other 
Customers 68% 

32% 

9% 
Feedstock 

HVA 33% 

58% 
Necessities 

39% 

N.America 

28% Asia 

33% EMEA 1H14 

Revenue 

 Baht 
125.7B 

1H14 

Revenue 

 Baht 
125.7B 

1H14 

Revenue 

 Baht 
125.7B 

1H14 

Revenue 

Baht  
125.7B 
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Global, Reliable Production Platform 
Local Manufacturing Base Serving Captive Markets 

USA 

Mexico 

UK 

Ireland 

France 

Turkey 

Nigeria 

Indonesia 

Philippines 

Thailand 

China 

Poland 
Netherlands 

Germany 

Lithuania 
Denmark  

Note: *Percent of domestic sales 

HVA Feedstock Necessity N. America Asia EMEA 

Italy 

Ghana 

Global Scale Multiple Assets Local Reach 

 

 

 

 

 

8.6 
MMt 

46 
assets 

85 
%* 

N. America 2.3 
EMEA 2.6 

Asia 3.8 

N. America 8 
EMEA 20 

Asia 18 

N. America 88% 
EMEA 99% 

Asia 74% 
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Value Chain Clusters Ensure Competitiveness 
Delivering Superior Customer and Shareholder Value 

Note: *Percent of Capacity 

~80% of Business Captures Synergies from Integration 

        US 
      Mexico 

2.3 MMt 
8 

Europe 

Thailand 

4 

China 

Indonesia 

MEG HVA PET 

PTA HVA 
PET 

Fibers 

HVA PET 

PTA HVA 
PET 

Fibers 

PTA HVA PET 

“Innovation” 

“Shale Energy” “Innovation” 

“Market” 

“Market” 

Capacity 1.5 MMt 
# of Major Sites 6 

Capacity 
# of Major Sites 

Capacity 2.1 MMt 
# of Major Sites Capacity 1.1 MMt 

# of Major Sites 3 

Capacity 0.6 MMt 
# of Major Sites 3 

17%* 

25%* 23%* 

12%* 

6%* 
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Industry Leading R&D Platform 
Innovations for Sustainable Future 

Flame Retardant 

Polyester Fiber 

PLA High Tenacity 

Industrial Yarn 

Worldwide 

R&D Centers 

6 

R&D 

Employees 

125 

Vitality Index 

~21% 

Collaborative 

Innovation Projects 

100+ 

Patents 

250+ 

Trilobal PP Fiber for 

Hygiene   

Product Innovation Examples 

OxyClear Barrier 

Resin 

AURIGA 

Innovation Platform ~ THB 22 billion* 

Note: *Fixed and long-term assets 
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Diversified, Blue-Chip Customer Base 
Top 20 Customers with <35% of Sales 

Note: 1H2014 Sales 

http://www.jnj.com/home.htm
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Corporate Governance 
Experienced Board Members 

Governance Framework 

Independent Directors 

6 Independent Directors 

7 Executive and Non-Executive Directors 

 Audit Committee 

 Nomination, Compensation and 

Corporate Governance Committee  

 Enterprise Risk Management 

Committee 
6  Executive Members 

Kanit  

Si  
Executive Vice 

President, Bangkok 

Bank PCL 

Maris 

Samaram 
Independent Director and 

Chairman of Audit 

Committee, Siam 

Commercial Bank PCL 

Rathian 

Srimongkol 
President and CEO, 

Krungthai Card PCL 

William 

E. Heinecke 
Founder, Chairman and 

CEO, Minor International 

PCL and its subsidiaries 

Dr. Siri 

Ganjarerndee 
Director of the Bank of 

Thailand Board,  

Former Assistant 

Governor at Bank of 

Thailand  

 Apisak 

Tantivorawong 
Former President 

Krung Thai Bank 

PCL, Chairman of 

Quality Houses PCL 

13 Board Members 

Executive Committee 

3 Sub-Committees 
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Recent Recognitions Reflect Our Strong Commitment 

Forbes  

2014 Asia’s Fab 50 
Companies 

ICIS 

2014 ICIS Top 100 
Chemical Companies 

BCG 

2014 BCG Global 

Challengers 

IHS  

2014 Chemical Week’s 

Billion-Dollar Club 

The Stock Exchange  

of Thailand 

Five-Star Corporate 
Governance Rating 2013 

Thai Institute of Directors 

Audit Committee of the Year 
Award 2013 

Thai Institute of Directors 

Board of the Year Award       
2013 

IR Magazine 

Top 75 for Investor 

Relations  in South-East 
Asia 
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II Financial Highlights 
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Financial performance 
Growth in Sales, EBITDA & Net Profit 

THB in Million 

  2011 2012  2013  1H14 1H13 

Consolidated Sales(1)          186,096          210,729          229,120      125,676    112,301  

Core EBITDA(2)            16,933            14,334            14,966         10,181         7,077  

Core Profit before Tax(3)            10,274              4,440              4,287           4,455         2,005  

Core Net Profit(3)              9,368              1,315              2,062           2,844         1,100  

Total Assets 145,815 172,474 189,042 193,267 179,645 

CAPEX and Investment(4)           30,067            42,183              6,885           7,560         4,166  

Net Operating Debt           36,947            71,061            72,991         72,059       70,417  

Total Equity           58,766            56,565            61,568         63,118       57,235  

Net Operating Debt to Equity               0.63                1.26                1.19             1.14           1.23  

Note (1) Consolidated financials are based upon elimination of intra-company (or intra business segment) transactions 

         (2) Core EBITDA is Consolidated EBITDA less Inventory gain/ (loss) 

            1H14 Core EBITDA includes a LOP (loss of profit) Lopburi flooding of THB 140 MM  

            1H13 Core EBITDA includes a LOP Lopburi flooding of THB 380 MM  

        (3) Core Profit before Tax and Core Net Profit are after adjustments for inventory gain/(loss) and extraordinary items  

         (4)CAPEX and investment  (including  net  proceeds from sales of PPE and investments) are on a cash basis as per cash flow statement 
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Volume Core EBITDA 

Net Operating Debt to Equity 

 

Operating Cash Flow 

 

2.9 
3.1 

1H2013 1H2014 

+8% 
MMT 

7.1 
10.2 

1H2013 1H2014 

+44% 

6.2 

12.9 

1H2013 1H2014 

+109% 
THB Billion 

1.23 
1.14 

1H2013 1H2014 

THB  Billion 

Encouraging First Half 2014 Results 
Volume Growth, Profitability Improvement, Reduced Gearing 

Note: Net Operating Debt = Debt less Cash & equivalents less Capital deployed in capex not generating revenue 
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Strong Earnings Momentum 
Delivered higher Core EBITDA in all segments 

Industry Leading Results Across the Portfolio 

+76% 

+93% 

+10% 

+44% 

Feedstock Necessities HVA 

10.2 THB Bn 

Note: Core EBITDA is Consolidated EBITDA less Inventory gain/ (loss); 

            1H14 Core EBITDA includes a LOP (loss of profit) Lopburi flooding of THB 140 MM  

            1H13 Core EBITDA includes a LOP Lopburi flooding of THB 380 MM        
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HVA Portfolio Driving Higher Quality Earnings 
Core EBITDA Evolution 

Necessities 4.1  4.4  4.7  4.9 

HVA 0.3  0.9  1.1  1.3 

Production (MMt) 

 16,933 

14,334 
 14,966 

20,362 

 1,982 

 3,544 
 5,132 

 8,075 

FY2011 FY2012 FY2013 1H14 x 2

IVL Necessities HVA

 

Driven by 

Necessity 

Portfolio 

 

 

 HVA      

Driven 

 

(THB Million) 

Note: 1H14 x 2 is annualized Core EBITDA for first six months performance of 2014 ended on June 30, 2014 
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III Value Accretive Strategy 
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Clear, Value Accretive Strategy 

Integration 
 Margin enhancement 

 Cost advantage 

Differentiation 
 HVA 

 R&D 

 Sustainability 

Diversification 
 Market reach 

 Customer access 

Decisions Driven by Three Strategic Priorities 
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Strategic Value Drivers 
2014-2018 

Key Strategic Priorities 

#1 

Product 

Diversification 
#2 

Integration #3 

Asset 

Portfolio 

Optimization 

 Sustainability as key business driver 

 Recycling capabilities and increasing use of RPET 

 Expand presence in attractive, growth HVA segments 

(e.g. Automotive, Hygiene) 

 Enhance integration of downstream and intermediates 

businesses for margin resilience 

Sustainability 

#6 
 Continued reinvestment and active asset portfolio 

management to stay ahead of the cost curve (e.g. Europe) 

Geographic 

Diversification 
#4 

 Expand access to key developed and developing markets 

(Turkey, Africa, India, Middle East) 

Operational 

Excellence 
#5 

 Relentless focus on operational excellence 

 Well-defined optimization plan 
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Roadmap for Selective and Value Accretive Growth 

Feedstock 

PX, Ethylene 

Intermediates 

PTA, MEG 

Downstream 

HVA, PET, Fibers 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Project CHIP 

(HVA) 

Project LATIN 

(HVA + Necessities) 

Other HVA  

(M&A + Organic) 

Greenfield M&A 

ABU DHABI 

(PX) 

Project 

MANHATTAN 

(PTA) 

Project RIVER 

(Ethylene + MEG) 

Project SASA 

(HVA + Necessities) 

Strong Confidence in Our Long-Term Potential 
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Polyester is the Future! 

New Customers New Products ‘Green’ Solutions 

Underpenetrated  

Emerging Markets 

Continued Production 

Substitution 

Lowest Carbon  

Footprint 

Long Term Growth 
6-8% 
CAGR 
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IV The Offering 
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IVL’s Credit Highlights 

Highly Experienced Management 

Well Positioning for Global Expansion 

Number One Leader in Key Petrochemical Products 

Leading Global Petrochemical Company 

Growth Industry with clear, value-accretive strategy 

Strategic Partnership with Global Brands 

1 

2 

3 

4 

5 

6 
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สรปุภาพรวมบรษิทั 

เสือ้ผา้ใยสงัเคราะห ์

เครือ่งดืม่ 

แพ็คเกจตา่งๆ 

อปุกรณ์ใชใ้นรถยนต ์

อปุกรณ์ท าความสะอาดบา้น 

แผงวงจรแสงอาทติย ์

อปุกรณ์การแพทย ์

บรรจภุณัฑย์า 

อปุกรณ์อเิล็คทรอนกิ 

ไฟเบอร ์

เรซิน่ 

แผน่ฟิลม์ 

ผลติภณัฑข์องบรษิทั 

ฐานลกูคา้ของบรษิทั 

ขอ้มลูบรษิทั 

• กอ่ตัง้เมือ่วนัที ่21 ก.พ. 2546 จดทะเบยีนใน SET 

วนัที ่5 ก.พ. 2553 

• บรษัิทอยูใ่น SET 50 ของตลาดหลักทรัพยแ์หง่

ประเทศไทย 
• เป็นผูป้ระกอบการระดับโลกในอตุสาหกรรม 

Petrochemical โดยผลติหลายผลติภณัฑใ์นหว่ง

โซเ่ป็นอนัดับหนึง่ 
• บรษัิทมโีรงงานทัง้หมด 46 แหง่ ใน 18 ประเทศ 
ครอบคลมุ 4 ทวปี เขา้ถงึฐานลกูคา้ทัว่โลกได ้

อยา่งทัว่ถงึ 
• สว่นแบง่การตลาดมากกวา่ 1/3 ของตลาดยโุรป

และอเมรกิา 
• มแีหลง่วตัถดุบิเป็นของตวัเอง ไดเ้ปรยีบดา้น
ตน้ทนุการผลติและประสทิธภิาพในการผลติจาก
ระบบการผลติครบวงจร (Vertical Integration) 

• ผูบ้รหิารมคีวามสามารถและประสบการณ์สงู 
• ก าลังการผลติรวม ณ ปัจจบุนั 8.6 ลา้นตนั/ปี  
• Market Capitalization 128.8 พันลา้นบาท (25 

ก.ย. 57) เป็นอนัดบัสอง รองจาก PTTGC ใน
หมวด Petrochemical 

• รายไดย้อ้นหลังสามปี เตบิโตเฉลีย่ 7.2% 

• ก าไรสทุธ ิ30 ม.ิย. 57 เทา่กบั 1,598 ลา้นบาท 

http://www.jnj.com/home.htm
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Company Rating และ Corporate Governance 
Rating เทยีบเทา่บรษิทัช ัน้น าใน SET 

“A” Rating Type Companies 

Issuer Rating 
“A+” 

Issuer Rating 
“A” 

Issuer Rating 
“A-” 

Corporate Governance Rating 

2013 
Excellence 
CG Rating 

 
 

จากการจัดท ารายงาน Corporate Governance Report of Thai 
Listed Companies (CGR) โดยสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิท
ไทย หรอื Thai Institute of Directors Association (“IOD”) ในปี 
2013 บรษัิท IVL ไดรั้บการจัดอันดบัในระดับ Excellent CG Rating
เทยีบเทา่กับบรษัิทชัน้น าอืน่ๆทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่
ประเทศไทย ตัวอยา่งดังนี ้
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หุน้กูด้อ้ยสทิธทิ ีม่ลีกัษณะคลา้ยทนุ บมจ. อนิโดรามา เวนเจอรส์ 
ผูอ้อกหุน้กู ้ : บรษัิท อนิโดรามา เวนเจอรส์ จ ากัด (มหาชน) 

ผูจ้ดัการการจ าหนา่ยหุน้กู ้ : ธนาคารกรงุเทพ จ ากัด (มหาชน) 

ธนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) 

ธนาคารกรงุไทย จ ากัด (มหาชน)  

ผูร้ว่มจดัจ าหนา่ยหุน้กู ้ : บรษัิทหลักทรัพยเ์อเชยีพลสั จ ากัด (มหาชน) 

ประเภทของหุน้กู ้ : หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีักษณะคลา้ยทนุ ช าระคนืเงนิตน้เพยีงครัง้เดยีวเมือ่เลกิบรษัิทหรอืเมือ่ผูอ้อกหุน้กูใ้ห ้
สทิธใินการไถถ่อนหุน้กูก้อ่นก าหนด ตามเงือ่นไขตามเงือ่นไขทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิทัง้นี ้ผูอ้อก
หุน้กูม้สีทิธเิลือ่นการช าระดอกเบีย้พรอ้มกับสะสมดอกเบีย้จา่ยไปช าระในวนัใดๆ ก็ไดใ้หแ้กผู่ถ้อืหุน้กูโ้ดย
ไมจ่ ากัดระยะเวลาและจ านวนครัง้ตามดลุยพนิจิของผูอ้อกหุน้กูแ้ตเ่พยีงผูเ้ดยีว ไมม่ปีระกัน ไมแ่ปลงสภาพ 
และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของบรษิทั : A+ โดยบรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของหุน้กู ้ : A- โดยบรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด  

การเสนอขาย : ผูล้งทนุท่ัวไปและผูล้งทนุสถาบัน (Public Offering) (ไมร่บัจองซือ้หุน้กูจ้ากผูเ้ยาว)์ 

ระยะเวลาจองซือ้ : คาดวา่จะเป็นชว่งปลายเดอืนตลุาคม 2557 

อายหุุน้กู ้ : ไมม่กี าหนดระยะเวลา (Perpetual) 

วนัทีค่รบก าหนดไถถ่อน : ไถถ่อนเมือ่เลกิกจิการ หรอืการไถถ่อนกอ่นก าหนด (อธบิายรายละเอยีดในหัวขอ้การไถถ่อนกอ่นก าหนด) 

จ านวนจองซือ้ข ัน้ต า่ : ส าหรับผูล้งทนุท่ัวไป: จ านวนซือ้ขัน้ต า่ 100,000 บาท และทวคีณูครัง้ละ 100,000 บาท 

อตัราดอกเบีย้ : (อธบิายในหนา้ โครงสรา้งดอกเบีย้) 

การจา่ยดอกเบีย้ : ผูอ้อกหุน้กูจ้ะช าระดอกเบีย้ทกุ 3 เดอืน 
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นับเป็นสว่นของหนีส้นิ 100% นับเป็นสว่นของหนีส้นิ 50% 
นับเป็นสว่นของทนุ 50% 

ลงเป็นสว่นของทนุ 100% ตลอด 

 

 

 
 
 
หุน้กูด้อ้ยสทิธทิ ีม่ลีกัษณะคลา้ยทนุ บมจ. อนิโดรามา เวนเจอรส์ 
การเลือ่นการช าระดอกเบีย้ และ
ขอ้หา้มปฏบิตัริะหวา่งการเลือ่น
การช าระดอกเบีย้ 

: ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธเิลือ่นการช าระดอกเบีย้เป็นวนัใดๆ ตามดลุยพนิจิของผูอ้อกหุน้กู ้โดยตราบเทา่ทีผู่อ้อก
หุน้กูม้กีารเลือ่นการช าระดอกเบีย้หรอืมดีอกเบีย้คา้งช าระ ผูอ้อกหุน้กูจ้ะ 

(ก)ไมป่ระกาศหรอืจา่ยเงนิปันผล และ 

(ข)ไมช่ าระดอกเบีย้หรอืแจกจา่ยทรัพยส์นิใดๆ ใหแ้กผู่ถ้อืหลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่สีถานะเทา่เทยีม
กับหรอืดอ้ยกวา่หุน้กู ้และ  

(ค)ไมไ่ถถ่อน ลด ยกเลกิ ซือ้ หรอืซือ้คนืซึง่หลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่สีถานะเทา่เทยีมกับหรอืดอ้ย
กวา่หุน้กูโ้ดยมคีา่ตอบแทน 

การไถถ่อนกอ่นก าหนด : ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธทิีจ่ะไถถ่อนหุน้กู ้(โดยจะท าการไถถ่อนหุน้กูทั้ง้หมด) ตามแตจ่ะเห็นสมควรในกรณี
ดังตอ่ไปนี ้

1. การไถถ่อนหุน้กูต้ามดลุยพนิจิของผูอ้อกหุน้กู ้- ณ วนัครบรอบ 5 ปี นับแตว่นัทีอ่อกหุน้กู ้หรอื ณ วนั
ช าระดอกเบีย้ใดๆ หลังจากวนัครบรอบ 5 ปีนับแตว่นัออกหุน้กู ้

2. การไถถ่อนหุน้กูด้ว้ยเหตผุลทางภาษี -เมือ่ผูอ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถน าดอกเบีย้ทีช่ าระใหแ้กผู่ล้งทนุมาหัก
เป็นคา่ใชจ้า่ยเพือ่ประโยชนใ์นการค านวณภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลทัง้จ านวน  

3. การไถถ่อนหุน้กูด้ว้ยเหตกุารเปลีย่นแปลงในวธิกีารจัดอันดับของหุน้กู ้-เมือ่มกีารเปลีย่นแปลงในวธิกีาร
จัดอันดับของหุน้กูโ้ดยสถาบันจัดอนัดับความน่าเชือ่ถอื ท าใหผู้อ้อกหุน้กูส้ามารถนับหุน้กูท้ีอ่อกนีเ้ป็น
เครดติตราสารทนุหรอืเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ ไดน้อ้ยลงหรอืไมส่ามารถนับไดเ้ลย 

4. การไถถ่อนหุน้กูด้ว้ยเหตกุารณ์เปลีย่นแปลงในหลักการทางบัญช ี-เมือ่มกีารเปลีย่นแปลงในหลักการ
ทางบัญชทีีท่ าใหผู้อ้อกหุน้กูส้ามารถนับหุน้กูท้ีอ่อกนีเ้ป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ไดน้อ้ยลงกวา่ ณ วนัออกหุน้
กู ้หรอืไมส่ามารถนับไดเ้ลย 

5 

การบนัทกึทางบญัช ี

ทาง Credit Rating 

ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูต้ามดลุยพนิจิ 

เมือ่ครบก าหนด 5 ปี 
บรษัิทจัดอนัดับความน่าเชือ่ถอืจะไม่

พจิารณาหุน้กูด้ังกลา่วเป็นสว่นของทนุอกี 
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โครงสรา้งดอกเบีย้ 

 ปีที ่1-5: 7.00% (หรอืเทยีบเทา่ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ5 ปี ณ วนัที ่2 ตลุาคม 2557 ซึง่เทา่กับ 2.92% + 4.08%) 
 ปีที ่6-25: อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ5 ปี + 4.33% 
 ปีที ่26-50: อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ5 ปี + 5.08% 
 ปีที ่51 เป็นตน้ไป: อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ5 ปี + 7.08% 
 อัตราดอกเบีย้จะปรับทกุๆ 5 ปี โดยอา้งองิจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ5 ปี ณ สิน้สดุวนัท าการของสองวนัท าการกอ่นวนัปรับอัตรา

ดอกเบีย้ 
 

ตวัอยา่งผลตอบแทน 
 สมมตฐิานใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ5 ปี คงทีท่ีร่ะดับ 2.92% (เทา่กับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล อาย ุ5 ปี ณ สิน้วันที ่2 

ตลุาคม 2557) เพือ่ใชใ้นการค านวณอัตราดอกเบีย้ 
 

 
 

อตัราดอกเบีย้ 

2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 2.92%

4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08% 4.08%

0.25% 0.25% 0.25% 0.25%
1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%

3.00% 3.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

 -  -    -    -    -    -    -    -    -    -    -    
เป นต้นไป

อัตราดอกเบ้ียส่วนเพ่ิม 
 คงท่ี 

Initial Spread (คงท่ี 

Yield Curve 5 ป 
ของวันก าหนดอัตรา

ดอกเบ้ีย
 แปรผัน 

    %

    %     %     %    %
    %     %     %    %     %

     %      %

ป ท่ี

อัตราดอกเบ้ีย
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โครงสรา้งดอกเบีย้ 

 โดยก าหนดสมมตฐิานใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ5 ปี คงทีท่ีร่ะดับ 2.92% (เท่ากับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล อาย ุ5 ปี 
ณ สิน้วนัที ่2 ตลุาคม 2557) เพือ่ใชใ้นการค านวณอัตราดอกเบีย้ ทัง้นี ้อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ (IRR) นีเ้ป็นเพยีงกรณีตัวอยา่งเทา่นัน้ 
 
 
 
 
 
 
 

 แสดงใหเ้ห็นวา่ยิง่ผูอ้อกหุน้กูเ้ลือ่นการช าระดอกเบีย้และดอกเบีย้คา้งช าระสะสมยิง่นานเทา่ใดจะท าใหอ้ัตราผลตอบแทนจากการลงทุนทีผู่ถ้อืหุน้
กูไ้ดรั้บจนครบก าหนดไถถ่อนจะยิง่ลดลงเทา่นัน้ 

 
 
 

ตวัอยา่งผลตอบแทนกรณีผูอ้อกหุน้กูเ้ล ือ่นช าระดอกเบีย้และตดัสนิใจไถถ่อนกอ่นก าหนด 

ปีทีผู่อ้อกหุน้กูต้ัดสนิใจไถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก าหนด 

โดยทีผ่า่นมาไดเ้ลือ่นการช าระดอกเบีย้ทกุงวด 
5 ปี 25 ปี 50 ปี 100 ปี 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ (IRR) 6.19% ตอ่ปี 4.20% ตอ่ปี 3.19% ตอ่ปี 2.31% ตอ่ปี 
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ตารางเวลาทีส่ าคญั 

วนัก าหนดอตัราดอกเบีย้ : 2 ตลุาคม 2557 

วนัจองซือ้หุน้กู ้ : 4 วันท าการ ประมาณปลายตลุาคม 2557 

วนัจา่ยช าระคา่จองซือ้ : ส าหรับผูล้งทนุทั่วไป 
เงนิสด เงนิโอน : ภายในวันสดุทา้ยของก าหนดระยะเวลาจองซือ้หุน้กู ้
เชค็ หรอื ดร๊าฟท ์หรอื แคชเชยีรเ์ชค็ : ภายใน 12.00 น. ของวันกอ่นวันจองซือ้วนัสดุทา้ย 
(โดยเชค็ลงวนัทีไ่มเ่กนิวนักอ่นวนัจองซือ้วันสดุทา้ย) 

วนัออกหุน้กู ้ : วันท าการถดัจากวนัจองซือ้วนัสดุทา้ย 



Back-Up 
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Hygiene 

HVA 

Packaging  

HVA 

Industrial & Auto 

HVA 

Chemicals 

HVA 

Home & Apparel 

HVA 

Chemicals 

Feedstock 

Packaging 

Necessity 

Home & Apparel  

Necessity 

Diversified End Markets with Long Term Growth  
Driven by Stable Consumer Demand 

1H14 Revenue 
$3.9B 

Note: *Annual growth rate 2014-2020 

Source: Industry Data, IVL Analysis 

GDP+ Growth Across Portfolio 

7% 

51% 

9% 

3% 

9% 

9% 

5% 

7% 
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Diversified and Attractive Markets 

Demand (MMt) 

HVA 

Commodity 

~6% 

~8% 

Rapidly Expanding Specialty  

Profit Pool 

Hygiene, Automotive, Industrial, 

Recycling 

Strong Upside for Growth 

18 
24 

33 

44 

18 

26 

7 

11 

76 

105 

2012 2017

Commodity PET Commodity Fiber

Polyester HVA Non Polyester HVA

Source: Industry Data, IVL Analysis 

PET 
3.2 

Polyester 
Fiber 
10.5 

Non 
Polyester 

Fiber 
10.7 

Recycle 
5.8 

Film & 
Others 

6.4 ~37 MMt 
Opportunity 

CAGR ‘12-’17 
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Map Ta Phut – IVL’s Role Model Site 
Scale + Integration + Innovation 

Key Success 

Factors 

 Virtual backward integration into PX & MEG 

 Integration into PTA and utilities 

 Economies of scale and latest technologies 

 Market and customer proximity 

End Market Growth* 

Map Ta Phut 

Competiveness Across Integrated, 

Value-Added Portfolio 

Captive 
+8% 

+6% 

+10% 

+8% 
PTA 

1,373 KMT PET 
109  KMT 

Bi-co 
16 KMT 

Fibers 
190 MMT Packg 

15 KMT PX 
906 KMT 

MEG 
107 KMT 

Note: *Asia market 2014-2018 demand growth 

+ Own Utility Plant 
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Stable and Resilient Industry 

Stability in Earnings… 

…Driven by Integration 

Note: Per ton of PET 

Source: Industry Data, IHS, IVL Analysis 

$/MT 

YoY Change (%) 

-50%

0%

50%

100%

04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14F 15F 16F 17F 18F

PX MEG PTA PET 

 Despite cyclicality of 

each business, 

integration along 

provides stability to 

business 

 Currently IVL is partly 

integrated into PTA 

and MEG. IVL as big 

raw material buyer of 

PTA, MEG & PX has 

significant room for 

further integration. 

818 847 810 

2004-2008 2009-2013 2014F-2018F

Value Chain 
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Pre-Perpetual Post-Perpetual 

Accounting Rating 

30,773 30,773 

Unit: MTHB 

Long  term loans 43,809 

ST Loan 

LT Loan 

Equity 

Debenture 

ST Loan 
LT Loan 

Equity 

Debenture 

ST Loan 

Equity 

LT Loan 

Debenture 

Notes: Data as of June 30, 2014. Adjustments to debt and cash from proceed of Perpetual. 
Equity adjusted for treatment of Perpetual under Ratings and Accounting. 

Strengthened Capital Structure 
Preparing for Next Phase of Growth in Core Business 

Maintaining sustainable growth while meeting thresholds 

Debenture 27,550 27,550 27,550 

Short term loans 10,920 10,595 10,595 

Perpetual - 7,500 - 

Equity 63,118 70,618 78,118 

Cash & Cash Equivalents 3,787 5,426 5,426 

Net operating Debt to 

Equity   

1.1 1.0 0.9 
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IVL – Warrants 

Symbol : IVL-W1 IVL-W2 

Term : 3 Years 4 Years 

Issue Date : 25 August 2014 25 August 2014 

Expiry Date : 25 August 2017 25 August 2018 

Allocation : To existing shareholders 

No of Warrants : 481.43 mm units 370.33mm units 

Exercise Ratio : 1 IVL-W1 to 1 new common share 1 IVL-W1 to 1 new common share 

Exercise Price : THB 36 per share THB 43 per share 

Expected Maximum 

Proceeds 
: THB 17 billion THB 16 billion 
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ประวตักิารจา่ยเงนิปนัผลนบัต ัง้แตบ่รษิทัเขา้จดทะเบยีน 
ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

0

10

20

30

40

50

60

4-Feb-10 4-Aug-10 4-Feb-11 4-Aug-11 4-Feb-12 4-Aug-12 4-Feb-13 4-Aug-13 4-Feb-14 4-Aug-14

บาท 

0.33 บาท/หุ้น 
(25/05/10) 

0.66 บาท/หุ้น 
(24/05/11) 

0.50 บาท/หุ้น 
(05/09/11) 

0.50 บาท/หุ้น 
(24/05/12) 

0.18 บาท/หุ้น 
(06/09/12) 

0.18 บาท/หุ้น 
(23/05/13) 

0.14 บาท/หุ้น 
(05/09/13) 

0.14 บาท/หุ้น 
(22/05/14) 

0.19 บาท/หุ้น 
(05/09/14) 

The Company has a policy to pay a total dividend of not less than  

30% of the net profit after tax and appropriation to legal reserve.  


